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Effetti dell’imposizione sulla 
decisione di distribuire gli utili
In presenza di diversi sistemi di integrazione, la 
tassazione societaria complessiva, quale risulta 
dall’effetto combinato di imposizione in capo alla 
società e in capo ai soci, DISTORCE la scelta 
sulla distribuzione degli utili SOLO SE l’aliquota 
complessiva (Ө) dipende dalla quota di profitti 
che viene distribuita (d)



Effetti dell’imposizione sulla 
decisione di distribuire gli utili
Se l’aliquota non dipende dalla quota di 
utili distribuiti, il sistema impositivo
risulterà, sotto questo profilo, NEUTRALE



Effetti dell’imposizione sulla 
decisione di distribuire gli utili

1. trasparenza
Ө=T’
Non distorsivo

2. classico
Ө=tg+T’(1-tg)d

distorsivo



Effetti dell’imposizione sulla 
decisione di distribuire gli utili

3. Imputazione con credito d’imposta 
integrale

Ө=tg+(T’-tg)d
Distorsivo se T’≠tg

4. Esenzione
Ө=tg+βdT’(1-tg)

Distorsivo
In caso di esenzione totale β=0

Ө=tg non distorsivo



Effetti dell’imposizione sulla 
decisione di distribuire gli utili

5. Cedolare secca
Ө=tg+dtc(1-tg)

Distorsivo


